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Diciembre de 2023 Opiniones y reflexiones de la sequnda temporada
Autores En el ultimo episodio de la segunda temporada Vish Hindocha pasé de ser el anfitrion a ocupar la

silladeinvitado y compartio sus reflexiones sobre los seis episodios anteriores con su compafiero

Vishal Hindoch -
snarrindocna y estratega de sostenibilidad George Beesley.

Responsable global de estrategias de
sostenibilidad

George Beesley «Guerras culturales: superar la politizacion de la inversion ASG»

Estratega de sostenibilidad sénior con Robert Eccles, Profesor visitante en Said Business School - Universidad de Oxford

Escuchar el pédcast

Se observa una dindmica positiva en Estados Unidos, ya que los politicos de todos los partidos
trabajan codo con codo para sacar adelante politicas sobre sostenibilidad a pesar de la atencion
que se presta a las guerras culturales. La definicion de sostenibilidad sigue suscitando confusién.
Segun Vish, el sector de lainversion deberia disponer de una terminologia mas precisay
- despolitizar el asunto haciendo hincapié en su deber fiduciario de maximizar las rentabilidades
Escuchela conversacion .
completa. alargo plazo para los clientes.

«El largo plazo es harina de otro costal»
con Carol Geremia, Presidenta y Responsable de distribucion mundial en MFS

Escuchar el poédcast

Los propietarios de activos y gestoras de activos mas grandes del mundo desempefian una
funcién sistémica, aunque solo pueden generar rentabilidades a largo plazo si existe un sistema
viable capaz de generar dichas rentabilidades. En su exclusiva condicién de gestora de activos,
MFS adopta un criterio selectivo con respecto a las empresas en las que invierte y que puede
mantener a largo plazo. Gracias a los conocimientos empresariales del equipo de inversion y

a sus posiciones a veces abultadas, MFS se halla en una posicién privilegiada para promover
cambios que pueden repercutir en muchos sectores. Este enfoque de gran alcance también
exige la colaboracién con homdlogos del sector, investigadores académicos, organizaciones
no gubernamentales e iniciativas de sostenibilidad.
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- «Preparativos ante la policrisis: una sola férmula no sirve para todas las empresas»
con Shari Friedman, Directora general - Climay Sostenibilidad en Eurasia Group
Escuchar el pédcast

El capital natural sera uno de los asuntos mas relevantes para los inversores en el futuro, con la
posibilidad de eclipsar el cambio climético en términos de importancia e impacto. No obstante,
también se perfilara como una de las cuestiones mas dificiles a las que se enfrentara el sector de la
inversion. A diferencia del clima, que tiene una medida universalmente aceptada (la equivalencia en
dioxido de carbono o CO2e), existen cinco ambitos para el capital natural (aire, suelo, agua, floray
fauna) y cada uno de ellos estd asociado a tres parametros como minimo. La regulacion esta a la vuelta
delaesquina, pero este nivel de complejidad dificulta la instauracion de un régimen reglamentario
preceptivo.

«Mas pastel para todos: encontrar una solucion que beneficie tanto a los inversores como ala
sociedad» con Alex Edmans, Profesor de Finanzas en la London Business School

Escuchar el pédcast

Vish comparte la opinion de Alex de que los inversores deberian abordar la sostenibilidad como un
factor fundamental en el proceso de toma de decisiones de inversién, en lugar de afrontar este tema de
manera aislada. Los inversores deberian actuar de forma proporcionada a la hora de alabar o reprobar
los esfuerzos de sostenibilidad de las empresas. La exclusion en uno de los enfoques que se pueden
adoptar, pero Vish considera que la integracién de la sostenibilidad en el proceso de inversion, junto
con unaimplicacién meditada, constituye una forma mas constructiva de crear valor para la empresa,
los inversores y la sociedad.

«La gobernanza importa: evaluacion de la sostenibilidad de la deuda de los mercados
emergentes» con Mahesh Jayakumar, Analista de renta fijaen MFS

Escuchar el pédcast

La gobernanza es el factor de sostenibilidad mas importante en los paises emergentes, puesto que
unas instituciones solidas conforman las bases de una sociedad préspera. Conviene poner a prueba
nuestra intuicion analizando los datos y evaluando el efecto de los diferentes factores de sostenibilidad
sobre los diferenciales de crédito. Los paises afrontan riesgos climaticos diferentes; el mayor riesgo
para Estados Unidos, el Reino Unido y Europa probablemente es el riesgo de transicion climatica,
mientras que las economias emergentes y las islas del Pacifico se enfrentan sobre todo a riesgos fisicos
relacionados con las materias primasy la elevacion del nivel del mar.

«Practicas de DEI auténticas: optar por un enfoque personalizado, practico y transparente»
con Michelle Thompson-Dolberry, Directora de diversidad, equidad e inclusiéon (DEI) en MFS

Escuchar el pédcast

En beneficio de lacomunidad en general, las instituciones financieras deben ampliar las competencias
que contratan y buscar fuentes de talento mas variadas. En opinion de Vish, las competencias sociales
e interpersonales («soft skills») son dificiles de evaluar, si bien revestiran una mayor importancia en el
futuro conforme las competencias técnicas se convierten en productos «comoditizados» con la llegada
de la comunicacion por inteligencia artificial; la creacion de relaciones de confianza, el pensamiento
innovador y la creatividad seran las competencias mas reconocidas pero menos ensefiadas.

Estaremos encantados de conversar sobre temas de sostenibilidad importantes
con usted. Escriba a allangles@mfs.com, estamos a su disposicion.
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Ni MFS ni ninguna de sus filiales tiene vinculos con Robert Eccles, Shari Friedman o Alex Edmans.

Las opiniones expresadas pertenecen al interlocutor y pueden variar en cualquier momento. Dichas opiniones se ofrecen exclusivamente a titulo informativo y no deberan considerarse una
recomendacion para comprar ningun titulo ni una incitacion o asesoramiento de inversion. Las previsiones no estan garantizadas.

MFS podra tener en cuenta factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo («ASG») en su andlisis de inversion fundamental, junto con factores economicos mas tradicionales, cuando
considere que dichos factores ASG podrian afectar sustancialmente el valor econdmico de un emisor. La medida en la que se tiene en cuenta cualquier factor ASG y la posibilidad de que estos
factores incidan o no en las rentabilidades dependera de una serie de variables, como la estrategia de inversion, los tipos de clases de activos, las exposiciones tanto regionales como geograficas
y las opiniones y andlisis de los profesionales de la inversién respecto de una cuestion ASG concreta. Por si solos, los factores ASG no determinan ninguna decision de inversion. MFS podria
integrar los factores ASG en sus actividades de participacion activa a la hora de dialogar con los emisores, pero dichas actividades de participacién activa no conllevaran necesariamente que
ninguin emisor modifique sus practicas relacionadas con las cuestiones ASG.

Ano ser que se indique lo contrario, los logotipos y los nombres de productos y servicios son marcas comerciales de MFS” y sus filiales, y pueden estar registrados en determinados paises.

Distribuido por: EE. UU. - MFS Institutional Advisors, Inc. (<MFSI»), MFS Investment Management y MFS Fund Distributors, Inc., Miembro de SIPC; América Latina - MFS International

Ltd.; Canada - MFS Investment Management Canada Limited. Nota para los lectores del Reino Unido y Suiza: Publicado en el Reino Unido y Suiza por MFS International (U.K.) Limited

(«MIL UK»), sociedad de responsabilidad limitada inscrita en Inglaterra y Gales con el nimero 03062718, cuyo negocio de inversion esta autorizado y supervisado en el Reino Unido por la
Autoridad de Conducta Financiera (FCA). MIL UK, filial indirecta de MFS”, tiene su domicilio social en One Carter Lane, Londres, EC4V 5ER. Nota para los lectores europeos (con la excepcion
del Reino Unido y Suiza): Publicado en Europa por MFS Investment Management (Lux) S.a r.l. (MFS Lux), sociedad autorizada en virtud de la legislacion luxemburguesa como sociedad

gestora de fondos domiciliados en Luxemburgo. La sociedad ofrece productos y servicios de inversion a inversores institucionales y tiene su domicilio social como sociedad limitada en

4 Rue Albert Borschette, Luxemburgo L-1246. Tel.: 352 2826 12800. Este material no debe ser transmitido o distribuido a personas que no sean inversores profesionales (segtin lo autoricen

las normativas locales) y no debe considerarse fiable ni distribuirse a personas cuando dicha consideracion o distribucion contravengan la normativa local. Singapur - MFS International
Singapore Pte. Ltd. (CRN 201228809M); Australia/Nueva Zelanda - MFS International Australia Pty Ltd («<MFS Australia») (ABN 68 607 579 537) posee una licencia de servicios financieros de
Australia (nimero 485343). MFS Australia esta regulada por la Comision de Valores e Inversiones de Australia. Hong Kong - MFS International (Hong Kong) Limited («MIL HK»), una sociedad

de responsabilidad limitada autorizada y regulada por la Comision de Valores y Futuros de Hong Kong (a «SFC»). MIL HK estd autorizada para realizar operaciones con valores y actividades
reguladas de gestion de activos y puede ofrecer determinados servicios de inversion a «inversores profesionales», segtin se definen en la Ordenanza de Valores y Futuros («SFO»). Para inversores
profesionales en China - MFS Financial Management Consulting (Shanghai) Co., Ltd. 2801-12, 28th Floor, 100 Century Avenue, Shanghai World Financial Center, Shanghai Pilot
Free Trade Zone, 200120, China, una sociedad de responsabilidad limitada china registrada para ofrecer servicios de asesoramiento de gestion financiera. Japon - MFS Investment
Management K K. esta registrada como Operador de Negocios de Instrumentos Financieros ante el Kanto Local Finance Bureau (FIBO) con el n.° 312, miembro de la Investment Trust Association
y de la Investment Advisers Association, Japon. Dado que las comisiones a cargo de los inversores varian en funcion de circunstancias tales como los productos, los servicios, el periodo de
inversion y las condiciones del mercado, el importe total y los métodos de calculo no pueden revelarse por adelantado. Todas las inversiones implican riesgos, incluidas las fluctuaciones

del mercado, y los inversores pueden perder el capital invertido. Los inversores deben obtener y leer cuidadosamente el folleto y/o el documento establecido en el articulo 37-3 de la Ley de
Instrumentos Financieros y Bolsas de Valores antes de realizar cualquier inversion.
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