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AD USO ESCLUSIVO DI INVESTITORI ISTITUZIONALI E PROFESSIONALI

L'IA avrà impatti diversi sulle aziende del settore dei semiconduttori

Il boom dell'intelligenza artificiale è giunto inaspettato e ha provocato un'esplosione di interesse 

tra i consumatori, le imprese e i fornitori di servizi cloud. Gli investitori stanno ancora valutando 

le implicazioni a lungo termine. Dal canto suo, il team di MFS® dedicato al settore tecnologico 

globale è intento ad analizzare cosa possa significare l'IA per i diversi modelli di business e come 

influirà sulle aziende, chiedendosi ad esempio se avrà un impatto positivo o dirompente sui 

modelli di business basati su software.

Nell'universo dei semiconduttori, sono molte le società che beneficiano dell'addestramento di 

modelli linguistici di grandi dimensioni, come i produttori di chip, i data center e i designer di 

software. Siamo convinti che sul lungo periodo l'IA avrà un impatto positivo sul settore e siamo 

alla ricerca di aziende sottovalutate dal mercato. Dal punto di vista delle unità, dei prezzi, della 

quota di mercato e dei margini lordi, i possibili scenari sono moltissimi, in quanto emergeranno 

nuovi concorrenti in grado di competere con gli operatori esistenti. Rimanere ancorati alle 

valutazioni ci aiuta a stare lontani dal ciclo di hype dell'IA, mentre la comprensione di ciascuna di 

queste aziende ci permette di far luce su rischi e opportunità. 

Le tensioni geopolitiche hanno un impatto sulle aziende, ma le catene di 
fornitura sono altamente interconnesse

I rischi di deglobalizzazione sono da diversi anni una delle principali aree di interesse del team 

settoriale globale. Considerata la catena di fornitura, i semiconduttori si presentano come uno 

dei settori più globalizzati. Le aziende che progettano semiconduttori sono concentrate negli 

Stati Uniti, quelle di beni strumentali si trovano negli Stati Uniti, nei Paesi Bassi e in Giappone, i 

produttori sono perlopiù a Taiwan, mentre i prodotti chimici utilizzati durante la fabbricazione 

provengono da tutto il mondo. Questo perché il settore dei semiconduttori si presta a piccole 

nicchie, come il design di apparecchiature di fabbricazione o la tecnologia di processo. 

Questo modello altamente concentrato e di nicchia ha portato ad avere una catena di fornitura 

diversificata ma interconnessa, rendendo difficile per una qualsiasi di queste aziende uscire 

dal sistema. Come investitori, dobbiamo analizzare i loro bilanci e comprendere l'impatto delle 

tensioni geopolitiche su parametri quali le unità vendute e la quota di mercato. Dobbiamo 

inoltre conoscere in che misura le aziende producono esclusivamente in un luogo o in 

una regione, quanto costerebbe loro diversificare e se c'è abbastanza capacità altrove per 

diversificare in modo appropriato. Le società che ricorrono a tecnologie più avanzate hanno 

maggiori difficoltà a diversificare rispetto a quelle che utilizzano chip più vecchi. Ci confrontiamo 

regolarmente con le aziende e valutiamo il potenziale impatto su unità, prezzi, margini e spesa 

per investimenti di ognuna, nonché l'esposizione nei nostri portafogli.

L'IA a un punto di svolta
Un'analisi approfondita sui semiconduttori

Autori

Vishal Hindocha
Global Head of Sustainability Strategy

Genevieve Gilroy
Equity Research Analyst

Per ascoltare 
l'intera conversazione

https://www.mfs.com/en-us/investment-professional/mfs-podcasts/sustainable-investing/ai-tipping-point-deep-dive-into-semiconductors.html


Podcast All Angles 

Marzo 2024

pagina 2 di 3AD USO ESCLUSIVO DI INVESTITORI ISTITUZIONALI E PROFESSIONALI

L'utilizzo di energia è importante dal punto di vista della sostenibilità e del 
modello di business

L'energia è fondamentale per le aziende operanti nel settore dei semiconduttori. Ad esempio, i 

fornitori di servizi cloud che sviluppano modelli linguistici di grandi dimensioni sono vincolati dal 

loro utilizzo di energia. Ciò rende il consumo energetico una questione di sostenibilità e un elemento 

critico per i loro modelli di business. Un ottimo esempio dell'impatto è la crescente domanda di 

chip di Nvidia. Le unità di elaborazione grafica (GPU) di Nvidia sono più potenti ed efficienti delle 

tradizionali unità centrali di elaborazione (CPU), in quanto le GPU accelerano un singolo carico di 

lavoro, velocizzando il processo e consumando molta meno energia rispetto alle CPU. 

Le società di semiconduttori hanno iniziato a tenere questo aspetto in considerazione, cercando di 

ridurre il loro utilizzo di energia e gestendo in modo efficiente il flusso energetico attraverso il sistema 

informatico. Dal punto di vista degli investimenti,  

stiamo valutando l'energia sia sul piano della sostenibilità che del modello di business. 

Saremo lieti di discutere con voi dei principali temi legati alla sostenibilità. 
Contattate allangles@mfs.com e saremo lieti di aiutarvi.
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Le opinioni espresse sono quelle del o degli autori e sono soggette a modifi ca in qualsiasi momento. Tali opinioni sono fornite a mero scopo informativo e non devono essere 
considerate una raccomandazione sulla quale basare l'acquisto di titoli né una sollecitazione o una consulenza d'investimento. Non vi è alcuna garanzia che le previsioni si 
avverino. I rendimenti passati non sono una garanzia dei risultati futuri.
Salvo laddove diversamente indicato, i loghi e i nomi di prodotti e servizi sono marchi commerciali di MFS® e delle sue collegate e possono essere registrati in alcuni paesi.
Distribuito da: Stati Uniti - MFS Institutional Advisors, Inc. ("MFSI"), MFS Investment Management e MFS Fund Distributors, Inc. membro del SIPC; America Latina - MFS International 
Ltd.; Canada - MFS Investment Management Canada Limited. Nota per i lettori di Regno Unito e Svizzera: pubblicato nel Regno Unito e in Svizzera da MFS International (U.K.) Limited 
("MIL UK"), una private limited company (società a responsabilità limitata) registrata in Inghilterra e Galles con numero 03062718, e autorizzata e soggetta alla vigilanza della Financial 
Conduct Authority britannica, che sorveglia sulla conduzione delle sue attività di investimento. MIL UK, una controllata indiretta di MFS®, con sede legale in One Carter Lane, Londra, EC4V 
5ER. Nota per i lettori europei (esclusi quelli di Regno Unito e Svizzera): pubblicato in Europa da MFS Investment Management (Lux) S.à r.l. (MFS Lux) – autorizzata ai sensi del diritto 
lussemburghese come società di gestione di Fondi con sede in Lussemburgo. La società fornisce prodotti e servizi di investimento agli investitori istituzionali e ha sede legale come S.a r.l. al 
4 Rue Albert Borschette, Lussemburgo L-1246. Tel.: 352 2826 12800. Questo materiale non deve essere diffuso o distribuito a persone diverse dagli investitori professionali (nei termini 
consentiti dalla normativa locale) e non deve essere utilizzato o distribuito in nessun caso, laddove tale utilizzo o distribuzione contravvenga alla normativa locale; Singapore – MFS 
International Singapore Pte. Ltd. (CRN 201228809M); Australia/Nuova Zelanda - MFS International Australia Pty Ltd ("MFS Australia") (ABN 68 607 579 537) è registrata con numero di 
licenza per servizi fi nanziari 485343. MFS Australia è soggetta alla vigilanza della Securities and Investments Commission australiana; Hong Kong - MFS International (Hong Kong) Limited 
("MIL HK"), una private limited company (società a responsabilità limitata) autorizzata e soggetta alla vigilanza della Hong Kong Securities and Futures Commission (la "SFC"). MIL HK è 
autorizzata a negoziare in titoli e a svolgere attività di gestione patrimoniale, oltre che a fornire taluni servizi di investimento a "investitori professionali", come defi niti nella Securities and 
Futures Ordinance ("SFO"). Per gli investitori professionali in Cina – MFS Financial Management Consulting (Shanghai) Co., Ltd. 2801-12, 28th Floor, 100 Century Avenue, Shanghai 
World Financial Center, Shanghai Pilot Free Trade Zone, 200120, Cina, una società a responsabilità limitata cinese registrata per fornire servizi di consulenza in materia di gestione 
fi nanziaria; Giappone - MFS Investment Management K.K., è iscritta come società di gestione di strumenti fi nanziari (Financial Instruments Business Operator) presso Kanto Local Finance 
Bureau (FIBO) con numero 312, fa parte dell'Investment Trust Association giapponese e della Japan Investment Advisers Association. Dato che le spese a carico degli investitori variano in 
base a diversi fattori, come la tipologia di prodotti e servizi, il periodo di investimento e le condizioni di mercato, non è possibile indicarne in anticipo l'importo totale né i metodi di calcolo. 
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, incluso quello di fl uttuazione dei mercati, ed è possibile che gli investitori perdano il capitale investito. Gli investitori devono ottenere e leggere 
attentamente il prospetto informativo e/o il documento previsto dall'Articolo 37-3 del Financial Instruments and Exchange Act prima di sottoscrivere l'investimento; Bahrein - Il presente 
documento non è stato approvato dalla Banca centrale del Bahrein, che non si assume alcuna responsabilità per i relativi contenuti. Non verrà effettuata alcuna offerta al pubblico nel 
Regno del Bahrein e il presente documento deve essere letto esclusivamente dal relativo destinatario e non deve essere trasmesso, rilasciato o mostrato al pubblico in generale. La Banca 
centrale del Bahrein non si assume alcuna responsabilità in merito all'accuratezza e alla completezza delle dichiarazioni e delle informazioni contenute nel presente documento e declina 
espressamente ogni responsabilità per qualsiasi perdita derivante dall'affi damento sulla totalità o su una parte del contenuto del presente documento. Il Consiglio di amministrazione e la 
direzione dell'emittente si assumono la responsabilità delle informazioni contenute nel presente documento. Per quanto a conoscenza del consiglio di amministrazione e della direzione, 
che hanno esercitato ogni ragionevole precauzione necessaria, le informazioni contenute nel presente documento sono corrispondenti ai fatti e non omettono alcun elemento suscettibile 
di infl uire sull'affi dabilità di tali informazioni; Kuwait - Il presente documento non è destinato alla diffusione al pubblico in Kuwait. Le informazioni non sono state autorizzate per l'offerta 
in Kuwait dalla Kuwait Capital Markets Authority o da altre agenzie governative kuwaitiane competenti. Nessuna offerta privata o pubblica delle informazioni viene fatta in Kuwait e nessun 
accordo relativo alle informazioni verrà concluso in Kuwait. Per offrire o commercializzare le informazioni in Kuwait non viene fatto ricorso ad attività di marketing, sollecitazione o 
incitamento.; Oman - Per i residenti del Sultanato dell'Oman: le informazioni contenute nel presente documento non costituiscono un'offerta pubblica di titoli nel Sultanato dell'Oman, 
come previsto dalla Legge sulle società commerciali dell'Oman (Decreto reale 4/74) o dalla Legge sul mercato dei capitali dell'Oman (Decreto reale 80/98). La diffusione di queste 
informazioni è limitata alle persone giuridiche che rientrano nella categoria degli investitori sofi sticati (articolo 139 del Regolamento esecutivo della Legge sul mercato dei capitali). Il 
destinatario riconosce di essere un investitore sofi sticato con esperienza in materia commerciale e fi nanziaria e di essere in grado di valutare i meriti e i rischi di un investimento.; 
Sudafrica - Il presente documento non è stato approvato dal Financial Services Board e né MFS International (U.K.) Limited né i suoi fondi sono registrati per la vendita al pubblico in 
Sudafrica.; Emirati arabi uniti - Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono né intendono costituire un'offerta pubblica di titoli negli Emirati arabi uniti e 
di conseguenza non devono essere interpretati come tali. Le informazioni vengono offerte solo a un numero limitato di investitori esenti negli Emirati arabi uniti che rientrano in una delle 
seguenti categorie di investitori qualifi cati non naturali: (1) un investitore in grado di gestire autonomamente i propri investimenti, vale a dire: (a) il governo federale, i governi locali, le 
autorità e gli enti governativi o le società interamente controllate da tali organismi; (b) gli enti e le organizzazioni internazionali; o (c) un soggetto autorizzato a svolgere un'attività 
commerciale negli Emirati arabi uniti, a condizione che l'investimento sia uno degli obiettivi di tale soggetto; o (2) un investitore rappresentato da un gestore di investimenti autorizzato 
dalla Securities and Commodities Authority (SCA), (ciascuno un "Investitore qualifi cato non naturale"). Le informazioni e i dati non sono stati approvati dalla Banca centrale degli Emirati 
arabi uniti, dalla Securities and Commodities Authority, dalla Dubai Financial Services Authority, dalla Financial Services Regulatory Authority o da altre autorità di autorizzazione o agenzie 
governative competenti degli Emirati arabi uniti (le "Autorità"). Le Autorità non si assumono alcuna responsabilità per eventuali investimenti che il destinatario specifi cato effettua in 
qualità di Investitore qualifi cato non naturale sulla base dell'accuratezza delle informazioni relative ai titoli. Se non doveste comprendere il contenuto del presente documento, 
consigliamo di rivolgersi a un consulente fi nanziario autorizzato.; Arabia Saudita - Il presente documento non può essere distribuito nel Regno dell'Arabia Saudita ad eccezione dei 
soggetti autorizzati ai sensi dei Regolamenti sui fondi d'investimento emanati dalla Capital Market Authority. La Capital Market Authority non rilascia alcuna dichiarazione in merito 
all'accuratezza o alla completezza del presente documento e declina espressamente ogni responsabilità per qualsiasi perdita derivante da o sostenuta facendo affi damento su qualsiasi 
parte del presente documento. I potenziali acquirenti dei titoli offerti con il presente documento sono tenuti a effettuare le dovute verifi che in relazione all'accuratezza delle informazioni 
relative ai titoli. Se non doveste comprendere il contenuto del presente documento, consigliamo di rivolgersi a un consulente fi nanziario autorizzato.; Qatar - Questo materiale/fondo 
viene offerto solo a un numero limitato di investitori che sono disposti e in grado di svolgere un'indagine indipendente sui rischi connessi a un investimento in tale materiale/fondo. Il 
materiale non costituisce un'offerta al pubblico ed è destinato all'uso esclusivo del destinatario specifi cato e non deve essere consegnato o mostrato ad altri soggetti (ad eccezione di 
dipendenti, agenti o consulenti autorizzati dal destinatario). Il fondo non è stato e non sarà registrato presso la Banca centrale del Qatar o ai sensi del diritto dello Stato del Qatar. Nessuna 
operazione sarà conclusa nella vostra giurisdizione e qualsiasi richiesta relativa al materiale/fondo dovrà essere effettuata al vostro contatto al di fuori del Qatar.

MFS può incorporare i fattori ambientali, sociali o di governance (ESG) nelle sue analisi fondamentali degli investimenti e attività di engagement quando comunica con gli emittenti. Gli esempi 
sopra riportati illustrano alcuni dei modi con cui in passato MFS ha incorporato i fattori ESG nell'analisi o nell'engagement con determinati emittenti, ma non intendono implicare che gli 
esiti favorevoli di investimento o di engagement sono garantiti in tutte le circostanze o in ogni singolo caso. Di norma, le attività di engagement consistono in un insieme di comunicazioni 
continuative e spesso protratte, che non necessariamente si traducono in cambiamenti nelle prassi ESG dell'emittente. I risultati raggiunti dagli emittenti dipendono da molti fattori e gli esiti 
favorevoli in termini di investimento o di engagement, compresi quelli sopra descritti, possono non essere correlati alle analisi o alle attività di MFS. Il grado in cui MFS incorpora i fattori ESG nelle 
analisi degli investimenti e nelle attività di engagement varierà a seconda della strategia, del prodotto e dell'asset class ed è soggetto a variazioni nel tempo. Di conseguenza, gli esempi sopra 
riportati potrebbero non essere rappresentativi dei fattori ESG utilizzati nella gestione del portafoglio dei singoli investitori. Le informazioni di cui sopra, nonché le singole società e/o i singoli 
titoli menzionati, non devono essere interpretati come una consulenza d'investimento, una raccomandazione di acquisto o di vendita o un'indicazione delle intenzioni di trading in relazione ad 
alcun prodotto MFS. 

I giudizi espressi sono quelli degli autori e sono soggetti a modifica in qualsiasi momento. Tali opinioni sono fornite a mero scopo informativo e non devono essere considerate una 
raccomandazione sulla quale basare l'acquisto di titoli né una sollecitazione o una consulenza d'investimento. Non vi è alcuna garanzia che le previsioni si avverino.
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