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5 Fakten uber umsichtiges Investieren

. Umsichtig bedeutet risikobewusst, nicht risikoscheu

Das Kapital unserer Kunden ist ein wertvolles Gut. Fir Investoren ist dauerhafter
Kapitalverlust das groBte Risiko. Die Markte unterliegen standigen Veranderungen,
und Vorsicht in stlirmischen Zeiten erhéht die Chance, gréBere Schaden zu verhindern.
Deshalb konzentrieren sich umsichtige Investoren auf realen Wertzuwachs lber einen
Marktzyklus, anstatt UbermaBige Risiken einzugehen, um kurzfristig méglichst hohe
Ertrage zu erzielen.

. Umsichtig zu sein bedeutet, Disziplin zu halten, wenn andere euphorisch sind

Investoren sind auch nur Menschen, und Menschen sind emotional, sodass sie manchmal
Uberreagieren. Wenn Investoren in Euphorie verfallen, weil Geld gerade billig ist, die
Weltwirtschaft boomt oder die weltpolitische Lage stabil ist, kdnnen die Markte tber-
schieBen. Aber das ist nie von Dauer, und ein umsichtiger Investor istimmer darauf
vorbereite, Chancen zu nutzen, wenn sie entstehen.

. Umsichtig zu sein bedeutet, zu kontrollieren, was man kontrollieren kann

Die Entwicklung des Konjunkturzyklus und ihre Auswirkungen auf die Wertpapierkurse
immer richtig zu prognostizieren, ist extrem schwierig. Umsichtige Investoren sind sich
dessen bewusst. Deshalb kontrollieren sie nur, was sie auch wirklich kontrollieren kénnen -
ihre Portfoliopositionen und was sie flir sie zu zahlen bereit sind.

. Umsichtig zu sein bedeutet, aus der Vergangenheit zu lernen

Fehler zuzugeben, ist schwer, aus ihnen zu lernen dagegen leicht. Ein umsichtiger Investor
investiert vorsichtig. Hohe Bewertungen sind fir ihn ein Alarmsignal. Manchmal stellt sich
im Nachhinein heraus, dass eine Investmentthese falsch war. Dann muss man den Fehler
zugeben und so schnell wie maglich beheben.

. Umsichtig zu sein bedeutet, Chancen aktiv zu nutzen

Abwarten ist keine Untétigkeit. Umsichtige Investoren mégen bei Marktrisiken oder
hohen Bewertungen defensiv positioniert sein, aber das heilt nicht, dass sie untatig sind.
Bestdnde an liquiden Qualitdtsanleihen ermdglichen ihnen Ertrage und geben ihnen

die Flexibilitat, schnell in Aktien umzuschichten, wenn die Risiken nachlassen oder die
Bewertungen sinken.

Wenn Sie mehr Uber unsere umsichtigen Strategien erfahren
mochten, fragen Sie Ihren lokalen Ansprechpartner bei MFS
oder besuchen Sie uns auf mfs.com.

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. Seite 1von 2



Perspektiven
Juli 2025

Anlagen in Schuldtitel konnen an Wert verlieren, wenn sich die (tatsachliche oder wahrgenommene) Kreditqualitat des Emittenten, Schuldners, Kontrahenten bzw. anderer zahlungs-
verantwortlicher Personen/Unternehmen oder der zugrunde liegenden Sicherheiten verschlechtert. Wertverluste sind auch bei einer Veranderung der Konjunktur, des politischen
Umfelds sowie aus emittentenspezifischen oder anderen Griinden méglich. Bestimmte Anleihenarten kdnnen auf diese Faktoren starker reagieren und sind dadurch volatiler. Hinzu
kommen Zinsrisiken (steigen die Zinsen, verlieren Festzinstitel iiblicherweise an Wert). Deshalb kdnnen die Anteilspreise des Fonds bei steigenden Zinsen fallen, da sich der Wert der
Portfoliopositionen an die steigenden Zinsen anpasst.

Die hier dargestellten Meinungen sind die des Autors/der Autoren und kdnnen sich jederzeit andern. Sie dienen ausschlieBlich Informationszwecken und diirfen nicht als Empfehlung
zum Kaufvon Wertpapieren, Aufforderung oder als Anlageberatung verstanden werden. Prognosen sind keine Garantien. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir
kuinftige Ergebnisse.

Herausgegeben in den USA von MFS Institutional Advisors, Inc., einem in den USA ansassigen Anlageberater und Tochterunternehmen der Massachusetts Financial Services Company
(MFS). Herausgegeben in Kanada von MFS Investment Management Canada Limited. MFS Institutional Advisors, Inc. erbringt bestimmte Beratungsleistungen (Sub-Advisory) fiir alle
Portfolios von MFS Investment Management Canada Limited, einschlieBlich treuhanderischem Investmentmanagement fiir nicht kanadische Portfolios oder Portfoliokomponenten.
GemaB einer Sub-Advisory-Vereinbarung zwischen MFS Institutional Advisors, Inc. und MFS Investment Management Canada Limited bietet MFS Anlageberatung entsprechend den
gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Ausnahmeregelungen an, sofern zutreffend. Diese Beratung findet auBerhalb Kanadas statt; manche Teammitglieder sind méglicherweise in
keiner Funktion bei einer kanadischen Wertpapieraufsichtsbehorde registriert. Hinweise fiir Anleger in GroBbritannien und der Schweiz: Herausgegeben in GroBbritannien und

der Schweiz von MFS International (U.K.) Limited (MIL UK), einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Private Limited Company) mit Sitz in England und Wales, Zulassungsnummer
03062718. Das Investmentgeschaft von MIL UK steht unter der Aufsicht der britischen Financial Conduct Authority. MIL UK, ein indirektes Tochterunternehmen von MFS®, hat seinen Sitz
in der One Carter Lane, London, EC4V 5ER. Hinweise fiir Anleger in Europa (ohne GroBbritannien und Schweiz): Herausgegeben in Europa von MFS Investment Management
(Lux)S.arl. (MFS Lux), einem in Luxemburg fiir das Management von Luxemburger Fonds zugelassenen Unternehmen, das institutionellen Investoren Investmentprodukte und
-leistungen anbietet. Der Unternehmenssitz ist in der Rue Albert Borschette 4, L-1246 Luxemburg. Tel.: +352 2826 12800. Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle
Investoren. Andere diirfen sich nicht darauf verlassen. Auch darf das Dokument nicht an Personen weitergegeben werden, wenn eine solche Weitergabe gegen die geltenden Vorschriften
verstoBen wiirde. Herausgegeben in Hongkong von MFS International (Hong Kong) Limited (MIL HK), einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, die der Aufsicht der Hong Kong
Securities and Futures Commission (SFC) untersteht und von ihr zugelassen wurde. MIL HK ist eine hundertprozentige indirekte Tochtergesellschaft der Massachusetts Financial Services
Company, einer in den USA ansassigen Anlageberatungs- und Fondsgesellschaft, die bei der US Securities and Exchange Commission registriert ist. MIL HK darf Wertpapiere handeln,
regulierte Assetmanagementgeschéfte abschlieBen und bestimmte Investmentdienstleistungen , professionellen Investoren” gemaB Securities and Futures Ordinance (SFO) anbieten.
Herausgegeben in Singapur von MFS International Singapore Pte. Ltd., einer in Singapur unter der Nummer 201228809M registrierten Gesellschaft mit beschrankter Haftung, zugelassen
und beaufsichtigt von der Monetary Authority of Singapore. Herausgeben in Japan von MFS Investment Management K K., zugelassen als Financial Instruments Business Operator,
zugelassen als Kanto Local Finance Bureau (FIBO, Nr. 312), Mitglied der Investment Trust Association, Japan, und Mitglied der Japan Investment Advisers Association. Da die von den
Investoren zu tragenden Gebtihren von verschiedenen Umstdnden abhangen - Produkte, Dienstleistungen, Anlagezeitrdume und Marktumfeld -, kdnnen weder deren Gesamthohe
noch die Berechnungsmethoden im Voraus offengelegt werden. Alle Finanzinstrumente gehen mit Risiken einher, unter anderem dem Risiko von Marktschwankungen, sodass Investoren
ihrinvestiertes Kapital verlieren konnen. Investoren sollten vor einer Anlage den Verkaufsprospekt und/oder die in Art. 37-3 des Financial Instruments and Exchange Act genannten
Dokumente sorgféltig lesen. Fiir professionelle Investoren in Australien: MFS International Australia Pty Ltd. (MFS Australia) (ABN 68 607 579 537) ist ein in Australien unter der
Nummer 485343 eingetragener Finanzdienstleister. MFS Australia steht unter der Aufsicht der Australian Securities and Investments Commission. Fiir professionelle Investoren

in China: MFS Financial Management Consulting (Shanghai) Co., Ltd. 2801-12, 28th Floor, 100 Century Avenue, Shanghai World Financial Center, Shanghai Pilot Free Trade Zone,
200120, China, ist eine registrierte chinesische Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die Finanzmanagementberatung anbieten darf. Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an
professionelle Investoren und dient nur zur allgemeinen Information. Das spezifische Anlageziel, die finanzielle Situation und die besonderen Anforderungen einer bestimmten Person
sind nicht berticksichtigt. Alle hier erwéhnten Wertpapiere und/oder Sektoren dienen nur zur lllustration und sind nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Finanzanlagen sind mit
Risiken verbunden. Die Performance der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zuktinftige Ergebnisse. Die hierin enthaltenen Informationen diirfen ohne die ausdrtickliche
Zustimmung von MFS Investment Management (MFS) nicht kopiert, vervielfaltigt oder weiterverbreitet werden. Obgleich wir davon ausgehen, dass diese Informationen korrekt sind,
konnen sie jederzeit ohne Vorankiindigung geandert werden. MFS ibernimmt keine Garantie oder Gewahrleistung dafir, dass sie frei von Fehlern oder Auslassungen sind oder dass die
Informationen fiir die Zwecke einer bestimmten Person geeignet sind. Im gréBten nach anwendbarem Recht zuldssigen Umfang schlieBt MFS jedwede Haftung oder Verantwortung fiir
die Vollstandigkeit irgendeiner hierin enthaltenen Information oder fiir Anlageentscheidungen oder andere Handlungen aus, die auf der Grundlage dieser Informationen getroffen oder
vorgenommen werden. Nicht zugelassen fiir Privatanleger.

Sofern nicht anders angegeben, sind Logos sowie Produkt- und Dienstleistungsnamen Marken von MFS® und den Tochtergesellschaften von MFS und knnen in manchen Landern
eingetragen sein.
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