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Le 28 février, les forces armées américaines et israéliennes ont lancé une attaque de grande envergure contre I'lran.
Lors de la premiére vague d’assaut, les forces israéliennes ont frappé une réunion des principaux dirigeants iraniens,
tuant le guide supréme, I'ayatollah Ali Khamenei. Llran a réagi en langant des missiles et des attaques de drones
contre Israél et les pays voisins du golfe Persique. Jusqu’a présent, ces attaques se sont concentrées sur des cibles
militaires et civiles et ont largement évité les infrastructures énergétiques. Le président américain Donald Trump et le
premier ministre israélien Benjamin Netanyahu ont tous deux appelé le peuple iranien a se soulever et a renverser son
gouvernement. Alors que la direction iranienne est en transition, la composition et I'orientation d’une nouvelle équipe
dirigeante seront déterminantes pour les perspectives d’une reprise du dialogue diplomatique.

Forte hausse des prix du gaz en Europe

Alasuite de I'invasion de I'Ukraine par la Russie il y a quatre ans, I'Europe s’est tournée vers le Moyen-Orient pour

une grande partie de ses importations de gaz naturel. La récente escalade des hostilités, marquée par des attaques
iraniennes visant quatre pétroliers prés du détroit d’'Ormuz - passage stratégique reliant le golfe Persique - a
conduit les assureurs mondiaux a retirer la couverture du risque de guerre sur les navires opérant dans la région.

Cette situation a entrainé une flambée des prix du gaz naturel en Europe a un moment de la saison ou les stocks sont
généralement bas. Environ un cinquiéme du pétrole brut mondial traverse le détroit chaque jour; sila perturbation de
I'approvisionnement s’avere persistante, les pressions inflationnistes pourraient augmenter. En effet, les rendements
des obligations souveraines ont augmenté a la suite des événements de cette fin de semaine, une réaction inhabituelle
du marché a un événement géopolitique.
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La durée de la perturbation sera un facteur déterminant

Les événements géopolitiques ont généralement un impact limité sur le marché along terme, a moins qu’ils ne
perturbent les fondamentaux économiques. Dans ce contexte, la durée du conflit actuel jouera un role essentiel dans la
détermination de ses effets durables sur I’économie mondiale, en particulier sur I'approvisionnement énergétique en
provenance de la région du Golfe.

La diversification mondiale demeure essentielle

L’histoire a montré qu’il est difficile de couvrir les risques géopolitiques a I'avance. Par conséquent, les événements
récents soulignent I'importance de la diversification mondiale. L'utilisation d’un portefeuille équilibré entre les
catégories d’actifs, les régions, les devises et les secteurs constitue une stratégie efficace pour faire face a la complexité
des marchés mondiaux. De plus, compte tenu de I'importance de la gestion des risques, nous pensons qu’une
approche de gestion active est essentielle. 4

POUR OBTENIR PLUS DE RENSEIGNEMENTS SUR LES MARCHES, VISITEZ MFS.COM/
INSIGHTS OU APPELEZ-NOUS AU 800 343-2829.
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Les points de vue exprimés ici sont ceux du groupe Stratégie et perspectives de MFS au sein de I'unité de distribution de MFS et peuvent différer de ceux des gestionnaires de portefeuille
et des analystes de recherche de MFS. Ces opinions peuvent étre modifiées a tout moment et ne doivent pas étre interprétées comme des conseils de placement du conseiller, comme des
recommandations de titres ou comme une indication de I'intention de négociation au nom de MFS. Les prévisions ne sont pas garanties.

La diversification ne garantit pas un gain ni ne protége contre une perte. Le rendement passé nest pas garant des résultats futurs.
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